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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Bilbao Ria 2000, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Bilbao Ria 2000, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Financiacion de la actividad.

Como se indica en la Nota 1 de la
memoria adjunta la actividad principal de
la Sociedad consiste en la planificacion y
ejecucion de actuaciones urbanisticas a
través de Planes de Actuacion. La
Sociedad actua bajo encomiendas de
gestion de los Ayuntamientos de los
Planes de Actuacion en vigor. El fondo
econdémico de la operativa de la Sociedad,
basada en la gestion de circulante con
riesgo nulo para cada Plan de Actuacion,
implica la realizacion de su actividad bajo
la premisa de resultado final cero,
ajustando los gastos a los ingresos
percibidos. Los proyectos,
individualmente, tienen asignados unos
gastos e ingresos que en general no estan
equilibrados. Estos desequilibrios, tanto
negativos como positivos, son
compensados con los resultados de otros
proyectos-hitos incluidos en el mismo Plan
0 con aportaciones de accionistas, de
forma que cada Plan de Actuacion tenga
al final de su actividad resultado cero. Los
excedentes obtenidos en un hito o
proyecto individual son utilizados en otros
hitos o proyectos que no tengan ingresos
asociados 0 que éstos sean insuficientes
para cubrir los costes de ejecucion. En
general, solo se inicia la construccion de
un hito cuando éste tiene la financiacion
asegurada, bien por los ingresos que vaya
a generar el propio hito, bien por
excedentes provenientes de otro proyecto
o bien, por aportaciones directas de los
accionistas.

Es por ello que la actividad de la Sociedad
y su financiacion dependen por un lado de
la correccion de los presupuestos de las
diferentes actuaciones en desarrollo 0 a
desarrollar en el corto plazo, que incluyen
valoraciones de suelo urbanizable en un
entorno econémico cambiante, y de la
constatacion del apoyo financiero de los
accionistas, normalmente a través de
préstamos participativos aprobados
anualmente para cubrir los déficits
esperados.

Hemos llevado a cabo, entre otros,
los siguientes procedimientos de
auditoria:

Hemos obtenido valoraciones
externas de experto independiente
acerca del valor de las parcelas
urbanizables resultantes de los
proyectos a realizar en el futuro, y
que conforman los ingresos futuros
esperados en base a los cuales la
Sociedad confecciona sus
presupuestos para la realizacion de
los diferentes hitos de los Planes de
Actuacion.

Hemos verificado la aprobacion de los
presupuestos de la Sociedad por parte
del Consejo de Administracion, asi
como que los mismos incluyen las
necesidades financieras de la
Sociedad en el corto plazo.
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Otra informacioén: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de (os administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)

Alfonso Berganza Hernandez (ROAC 9.501)

25 de marzo 2019
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BILBAO Ria 2000, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

Activo Nota 2018 2017
Inmovilizado intangible 4 28.782 14.114
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material 5 14.180 15.555
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.380 1.699
Equipos para procesos de informacion 11.800 13.856
Inversiones financieras a largo plazo 7y8 13.350 13.350
Otros activos financieros 13.350 13.350
Total activos no corrientes 56.312 43.019
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y8 222.917.898 235.781.403
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 840.919 -
Clientes obra ejecutada pendiente de facturar 8 221.757.049 235.439.191
Clientes, empresas del grupo y asociadas 16 312.221 312.221
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 7.709 29.991
Periodificaciones a corto plazo 13.458 13.459
13.458 13.459
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 4.599.499 3.374.773
Tesoreria 4.599.499 3.374.773
Total activos corrientes 227.530.855 239.169.635
Total activo 27.5 6 239,212,654

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

© Copyright. BILBAO Ria 2000, S.A. 2019



BILBAO Ria 2000, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Reservas
Ofras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Resultados negativos de ejercicios anteriores

Total patrimonio neto
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Total pasivos no corrientes
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores con empresas del grupo y asociadas
Acreedores obra facturada no ejecutada
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota 2018 2017

10 1.470.536 1.470.536
2.003.767 2.003.767

7 7
{633.238) (533.238)

1.470.536 1.470.536

13 39.432.244 57.849.995
39.432.244 57.849.995

13 39.000.000 35.000.000
78.432.244 92.849.995

41.816 51.946

13 21.688 31.818
20.128 20.128

14 147.642.571 144.840.177
728.826 3.750.932

86 -

8 146.764.530 141.048.928
15 149.129 40.317
147.684.387 144.892.123

227.587.167 6

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

© Copyright. BILBAO Ria 2000, S.A. 2019



BILBAO Ria 2000, S.A.

Cuentas de Peérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Amortizacion del inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

Otros ingresos

Gastos financieros

Por deudas con terceros

Resultado financiero

(Expresadas en euros)

17

4y5

12

12

8y 12

Resuitado del ejercicio procedente de operaciones

continuadas

2018 2017
1.810.971 2.280.216
737.182 803.148
(580.937) (634.537)
(156.245) (168.611)
(205.090) (223.893)
(199.225) (217.395)
(5.865) (6.498)
(11.843) (10.325)
856.856 1.242.850
153.918 -
(1.010.774)  (1.242.850)
(856.856)  (1.242.850)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

© Copyright. BILBAO Ria 2000, S.A. 2019
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BILBAO Ria 2000, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

2018

2017

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Total de ingresos y gastos reconocidos

B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a

los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Ingresos y gastos reconocidos
Saldos al 31 de diciembre de 2017
Ingresos y gastos reconocidos

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Resultados
de
Capital ejercicios
suscrito Reservas anteriores Tota
v

2.003.767 _7 (533.238) 1.470.536
2.003.767 7 (633.238) 1.470.5636
2.003.767 4 (633.238) 1.470.536

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.
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BILBAO Ria 2000, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondiente
a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio - -
Ajustes del resultado 868.699 1.253.175
Amortizacién del inmovilizado 11.843 10.325
Ingresos financieros (153.918)
Gastos financieros 1.010.774 1.242.850
Cambios en el capital circulante 15.665.900 1.486.697
Deudores y cuentas a cobrar 12.863.505 7.898.041
Otros activos corrientes 1 (9.821)
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.802.394 (401.523)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (866.986)  (1.251.389)
Pagos de intereses (1.020.904) (1.251.389)
Cobros de intereses 1563.918 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 15.667.613 7.488.483
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible (18.752) (15.806)
Inmovilizado material (6.384) (1.353)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (25.136) (17.159)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Emision
Deudas con empresas del grupo y asociadas 4.000.000 6.000.000
Devolucion y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito (18.417.761) (13.535.587)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (14.417.751) _(7.535.587)

(64.263)
—3.374.773 __3.439.036
—4.599.499 _ 3.374.773

Aumento/(Disminucién) neto del efectivo o equivalentes 1.224.726

Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2018.

© Copyright. BILBAO Ria 2000, S.A. 2019
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BILBAO Ria 2000, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018 y 2017

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

BILBAO Ria 2000, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima el
19 de noviembre de 1992 por un perfodo de tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en
Bilbao.

Su objeto social consiste en:

a) La realizacion de estudios en relacién con la planificacion y ejecucion de actuaciones
urbanisticas y de transportes en la ciudad de Bilbao y su entorno metropolitano.

b) La creacion de instrumentos de gestion para el desarrollo de actuaciones urbanisticas y
de construccion de infraestructuras de transporte y comunicacion en esta zona.

c) La participacion directa e indirecta de actuaciones urbanisticas y de construccion de
infraestructuras de transporte y comunicacion en esta zona.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la planificacién y ejecucion de actuaciones
urbanisticas a través de Planes de Actuacion.

La duracién de estos Planes de Actuacion es indefinida. La Sociedad determina hitos dentro
de cada Plan, estableciéndose proyectos individuales que son cerrados y entregados al
cliente. Los clientes de la Sociedad son, en términos generales, entes publicos,
principalmente los Ayuntamientos y compradores de parcelas de suelo. No se realizan
traspasos entre Planes de Actuacion por lo que los recursos obtenidos por un Plan de
Actuacion tnicamente se utilizan para proyectos de dicho Plan.

La Sociedad actua bajo encomiendas de gestién de los Ayuntamientos de los Planes de
Actuacion en vigor. El fondo econémico de la operativa de la Sociedad, basada en la gestién
de circulante con riesgo nulo para cada Plan de Actuacion, implica la realizacién de su
actividad bajo la premisa de resultado final cero, ajustando los gastos a los ingresos
percibidos. Los proyectos, individualmente, tienen asignados unos gastos e ingresos que en
general no estan equilibrados. Estos desequilibrios, tanto negativos como positivos, son
compensados con los resultados de otros proyectos-hitos incluidos en el mismo Plan o con
aportaciones de accionistas, de forma que cada Plan de Actuacién tenga al final de su
actividad resultado cero.

Los excedentes obtenidos en un hito o proyecto individual son utilizados en otros hitos o
proyectos que no tengan ingresos asociados o que éstos sean insuficientes para cubrir los
costes de ejecucion. En general, s6lo se inicia la construccion de un hito cuando éste tiene
la financiacion asegurada, bien por los ingresos que vaya a generar el propio hito, bien por
excedentes provenientes de otro proyecto, o bien, por aportaciones directas de los socios.

Los presupuestos econémicos fueron aprobados inicialmente por el Consejo de
Administracién de la Sociedad en su reunién de 18 de diciembre de 1996, son revisados
anualmente y han sido actualizados en su Consejo celebrado el 25 de marzo de 2019.

1
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(2)

BILBAO Ria 2000, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de BILBAO Ria
2000, S.A. Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se han preparado de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2018,
que han sido formuladas el 25 de marzo de 2019, seran aprobadas por la Junta General de
Accionistas sin modificacion alguna.

(b) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto,
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del gjercicio 2018, las
correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del
ejercicio 2017 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 25 de junio de 2018.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentaci6
de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes

en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resume a continuacién un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas
anuales:

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

+ La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible y material en funcién de los afios
estimados de vida Util, debiendo en consecuencia, estimar la depreciacion que
normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de
considerar también la obsolescencia técnica que pudiera afectarlos.

+ El célculo de provisiones esta sujeto a un elevado grado de incertidumbre. Dichas
estimaciones son susceptibles de modificacion en funcién de la nueva informacion
disponible.

* Lacorreccion valorativa por insolvencias implica un elevado juicio por la Direccién y
la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los deudores.

« El calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
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(i) Cambios de estimacién

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2018,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
préximos ejercicios se registrarfa de forma prospectiva.

(e) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores han preparado estas cuentas anuales de acuerdo con el principio
de empresa en funcionamiento en el entendimiento de que la Sociedad cuenta con el
apoyo financiero y empresarial de sus Accionistas (véase nota 13), necesario para
garantizar la continuidad futura de sus operaciones y el cumplimiento de sus
obligaciones en el curso ordinario de los negocios.

Normas de Registro y Valoracion

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales son los siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible, que corresponden Gnicamente a
aplicaciones informaticas, figuran contabilizados a su precio de adquisicién y se presentan
en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones
acumuladas calculadas linealmente durante el periodo de cuatro afios en que esta prevista
su utilizacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

(b) Inmovilizado material

(b.1) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion y se presentan en el balance por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(b.2) Amortizaciones
La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su

importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacion del método lineal durante los siguientes afios de vida Gtil estimada:

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6-10
Equipos para procesos de informacion 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

(b.3) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalGa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones
de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios
que se mencionan en el siguiente apartado.

(c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos
excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
(d) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma
lineal durante el plazo de arrendamiento.

(e) Instrumentos financieros
(e.1) Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio jurfdico conforme a las disposiciones del mismo.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales se reconocen segtn el tipo de activo en la fecha de contratacién
o liquidacion. No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias o
que no se consuman dentro del marco temporal establecidos por la regulacion, se reconocen
como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de
contratacion y liquidacion.
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(e.2) Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como
un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad
con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero,
pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento
inicial.

(e.3) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

(e.4) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquéllos que se clasifican
como mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquirirlo
en el corto plazo.

- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestiona
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencion d
beneficios a corto plazo, o

- Setrata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento
de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia
financiera.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al
valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién
se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida gue se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando
las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion
en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por otra via.

(e.5) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones no comerciales
con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorfas de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.
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(e.6) Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(e.7) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por
la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta
de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y
cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(e.8) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro
de préstamos y partidas a cobrar cuando se ha producido una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

E! importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a cost
amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las
que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los
activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracién segtn las condiciones contractuales.

Las pérdidas por deterioro se reconocen con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior
a su reconocimiento.
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(e.9) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que
no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por
su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

(e.10) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con
la obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una
parte del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Z\

(f) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes \

El efectivo y ofros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositps
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

(g9) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las
mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion o no existen dudas razonables
sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido. En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y
legados se imputan como ingresos recibidos a los correspondientes hitos o proyectos
individualizados.
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(h) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de
gue se va a producir la rescisioén de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminaciéon anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan
a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

(i) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto corriente sobre beneficios, se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del
ejercicio.

Dada la actividad de la Sociedad y por tratarse de una sociedad con capital totalmente
publico, BILBAO Ria 2000, S.A. no integra su renta en la base imponible de acuerdo con el
articulo 39 de la Norma Foral 11/2003, de 5 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Puablicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que fen
sustancia tengan la consideracién de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo (los
criterios expuestos en el apartado (f) Subvenciones, donaciones y legados.

() Reconccimiento del resultado econémico de los hitos o proyectos individualizados

La Sociedad imputa a cada hito o proyecto individualizado dentro de cada Plan de Actuacion
todos los costes directos e indirectos incurridos deduciendo los ingresos recibidos, tanto por
facturaciones como por subvenciones. Los costes indirectos imputados corresponden a los
costes de personal administrativo, gastos generales y gastos financieros, estando basada
su capitalizacion en la existencia de un acuerdo de recuperacion de costes a través del
establecimiento de presupuestos equilibrados para cada Plan de Actuacion.

En la medida en que la financiacién se haya obtenido especificamente, el importe de los
intereses a capitalizar se determina en funcion de los gastos financieros devengados por la
misma. Los Planes de actuacion urbanistica, requieren de un periodo de tiempo superior a
un afio para ejecutar las obras y obtener un activo apto para ser vendido o poner en uso por
otras empresas, por consiguiente, los gastos financieros asociados a la financiacion
especifica son objeto de capitalizacién.

La diferencia entre los costes incurridos en la ejecucion de los distintos hitos y de los
ingresos correspondientes se registra en el balance bajo el capitulo de deudores “Clientes
obra ejecutada pendiente de facturar” en el caso de que los costes incurridos sean
superiores a los ingresos que los financian o bajo el capitulo de acreedores a corto plazo
“Acreedores obra facturada no ejecutada” cuando los costes incurridos son inferiores a los
ingresos asociados.
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(k) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente.
A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquéllos que cumplan los siguientes
criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de explotacion de la Sociedad,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, o se trata de efectivo u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de explotacion de la Sociedad, normalmente superior al afio y relacionado con la
duracion de los proyectos, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se
tienen que liquidar, normalmente, dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

() Medioambiente

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacion de actividade
medioambientales se imputan a cada hito o proyecto individualizado dentro de cada Plan
Actuacion.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de foma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad, se reconccen
como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracion, presentacién y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado (b) Inmovilizado material.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o ciertos,
pero indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se produciran, se
registran, en su caso, con abono al epigrafe de provisiones para riesgos y gastos.

(m) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado,
se registra de acuerdo con la sustancia econdémica subyacente.
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(4) Inmovilizado Intangible
La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido los siguientes:
Euros
31.12.16 Altas 31.12.17 Altas 31.12.18
Aplicaciones informaticas
Coste 590.975 15.806 606.781 18.752 625.533
Amortizacion acumulada (590.975) (1.692) (592.667) (4.084) (596.751)
- 14.114 14,114 _14.668 28.782
El coste de las aplicaciones informaticas totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 2018
y que todavia estan en uso asciende a 590.975 euros (590.975 euros al 31 de diciembre de
2017).
(6) Inmovilizado Material
L.a composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
han sido los siguientes:
Euros
31.12.16 Altas Bajas 31.12.17 Altas Bajas 31.13.18
Coste
Ofras instalaciones, utillaje y
mobiliario 9809.569 - - 909.569 1.880 - 911.459
Equipos para procesos de
informacidn 62.293 1.353 2.743 60.803 4.494 5.325 60.072
971.862 1.353 2.743 970.472 6.384 5.325 971.531
Amorliza_cién acymulada_ )
Ottas instalaclones, ullliaje y (904.934) (2.936) - (807.870) (1.209) - (908.079)
E‘};‘}g‘r’; P procesos de (44.093) (5.697) 2743 _(47.047) (6.550) 5325 _ (48.272)
(949.027) {8.633) 2743  (954.917) (7.759) 5325  (957.351)
20 835 (7.280) . 15.555 (1.375) = 14180

BILBAO Ria 2000, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que
todavia estédn en uso al 31 de diciembre de 2018 corresponde a mobiliario y otras
instalaciones por un valor bruto contable de 908 miles de euros (891 miles de euros al 31
de diciembre de 2017) y a equipos para procesos de informacién por importe de 33 miles
de euros (38 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

(b) Seguros

La Sociedad tiene formalizada una péliza de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2018
y 2017 el valor neto contable de éstos se encontraba razonablemente cubierto por la
correspondiente poliza de seguro.
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Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene las oficinas en régimen de arrendamiento operativo, se trata de un
contrato renovable, rescindible con un periodo de preaviso y sin opcién de compra.

El importe de las cuotas del arrendamiento operativo reconocidas como gastos en el
ejercicio es el siguiente:

Euros
2018 2017

Oficinas en calle José M? Olabarri (Bilbao) 79.959 79.959

£9.959 79.959

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:

Euros
2018 2017
Hasta un afio 79.959 79.959
Entre uno y cinco afios 399,795 399.795

479.7564 479754

Con fecha 25 de noviembre de 2010 se firmé un acuerdo de renovacién del contrato de
arrendamiento de las oficinas sitas en la calle José M? Olabarri en Bilbao, por un periodo de
ocho afios, es decir, desde el 1 de enero de 2011 hasta el 31 de diciembre de 2018. Con
fecha 1 de noviembre de 2015, tras el cambio de propietario, Cruz Roja Espafiola pasa a
ser el nuevo arrendador, subrogandose en el contrato de alquiler en las mismas condiciones
existentes. Con fecha 1 de septiembre de 2016, se firmé una adenda al contrato, acordando
una reduccion de la superficie arrendada y de las cuotas de arrendamiento desde dicha
fecha. Con fecha 20 de febrero de 2018, se ha firmado una segunda adenda acordando
prorrogar la vigencia del contrato suscrito entre las partes por un periodo de siete (7) afios,
es decir, desde el 1 de enero de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2025 como maximo.

Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros
A coste amortizado o coste
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Préstamos y partidas a cobrar

Depésitos y fianzas 13.350 - 13.350 -
Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar - 222.910.189 - 235.751.412

Total activos financieros 13.350 222.910.189 13.350 235.751.412

1
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El valor en libros de los activos financieros registrados en el balance a coste amortizado, no
presenta diferencias significativas respecto al valor razonable de los mismos.

(b) Pérdidas y ganancias netas por categorfas de activos financieros

No han existido importe de ingresos por categorias de activos financieros ni en el afio 2018
ni en el afio 2017.

(8) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones Financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente  Corriente  No corriente  Corriente
No vinculadas
Depésitos y fianzas 13.350 - 13.350 -
Total activos financieros 13,350 - 13.350 - -

(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre es como é\
sigue:
Euros
2018 2017
Cuentas cobrar Vinculadas
Clientes grupo (nota 16) 312.221 312.221

Cuentas cobrar No vinculadas
Clientes 953.279 112.360
Clientes obra ejecutada pendiente de facturar 221.757.049 235.439.191
Otros créditos con las Administraciones Publicas
(nota 15) 7.709 29.991

223.030.258 235.893.763

Correcciones valorativas por deterioro (112.360) (112.360)

222.917.898 235.781.403

El epigrafe Clientes grupo al 31 de diciembre de 2018 incluye, el saldo pendiente por parte
del Ayuntamiento de Barakaldo por importe de 312.221 euros (incluido al 31 de diciembre
de 2017), por la entrega de las obras de acondicionamiento del local para SPA Urbano en
el Polideportivo Lasesarre al mencionado Ayuntamiento, realizadas con fecha 1 de octubre
de 2009, derivadas del Convenio firmado entre el Ayuntamiento de Barakaldo y BILBAO Ria
2000 de fecha 8 de junio de 2000.

El epigrafe clientes al 31 de diciembre de 2018 de importe 953 miles de euros (112 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017) se corresponde con los siguientes conceptos:

12
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- El importe de 112 miles de euros a cobrar a P.V. Nueva Promotora 2005, S.L
derivado del Convenio de Colaboracion entre Torre Iberdrola, A.LLE., P.V. Nueva
Promotora 2005, S.L., Ayuntamiento de Bilbao y BILBAQO Ria 2000, S.A. para posibilitar
las obras de acondicionamiento de los bajos del Puente de Deusto (112 miles de euros
al 31 de diciembre de 2017). Con fecha 25 de mayo de 2016, el Juzgado de Primera
Instancia n°® 7 de Bilbao dictd orden general de ejecucion a favor de BILBAO Ria 2000
contra el Grupo Promotora Vizcalna. A 31 de diciembre de 2018 no se ha recuperado
importe alguno, manteniéndose la correccion valorativa por deterioro por importe de
112 miles de euros (112 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

- El importe de 841 miles de euros corresponde con la deuda que mantiene el
Ayuntamiento de Basauri con BILBAO Ria 2000, tras la firma con fecha 10 de diciembre
de 2018 del acuerdo de resolucion del Convenio de colaboracién suscrito entre el
Ayuntamiento de Basauri, el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y
BILBAO Rla 2000, el 21 de diciembre de 2007 para la regeneracién urbana de
Pozokoetxe, San Fausto y Bidebieta y puesta en marcha de una estacion de
mercancias en Lapatza en el municipio de Basauri (saldo cero a 31 de diciembre de
2017).

El detalle al 31 de diciembre de 2018 de los proyectos encargados para su realizacién a la
Sociedad y su movimiento durante 2018 se detalla a continuacion, contemplando tanto los
costes e ingresos directos de los proyectos como la imputacion de gastos generales
financieros a cada uno de ellos:

(1)

A

Euros
Gastos
Gastos (ingresos)
Costes generales financieros Ingresos 31.121
01.01.18 2018 imputados imputados 2018 Deudor v Acreedor
Plan de Actuacién Bilbao
Abandoibarra (141.015.586) 593 380 - - - (141.014.613)
Alhdndiga (33.342) - - - - - (33.342)
Ametzola 20.900.274 2,602 1.527 - - 20.804.403 -
Basurto-Olabeaga 132.925.603 1.117.442 639.067 832.588 6.017.751 129.496.949 -
Bilbao La Vieja 17.983.717 - - - - 17.983.717 -
Estudios y Analisis 309.458 - - - - 309.458 -
Infraestructuras Ferroviarias 24.826.977 - - - - 24.826.977 -
Mercado de la Ribera 42.249 - - - - 42.249 -
Sefialética 723.154 - - - - 723.154 -
Variante Sur 27.470.142 - - - - 27.470.142 -
84.132.646 1.120.637 640.974 832.588 6.017.751 221.757.049 (141.047.955)
Plan de Actuacién Barakaldo 5.822.366 547.384 313.141 534 12.400.000 - (6.716.575)
Plan de Actuacién Basauri 4.435.251 - - 23.734 4.458.985 - -

94390263  _1668021 = _ 0964115 = __B56.856 22876736  _221.757.049  (146.764.530)

m Q)

Importe neto de la cifra de negocios =1.810.971
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El detalle al 31 de diciembre de 2017 de los proyectos encargados para su realizacién a la
Sociedad y su movimiento durante 2017 se detalla a continuacion, contemplando tanto los
costes e ingresos directos de los proyectos como la imputacién de gastos generales y
financieros a cada uno de ellos:

Euros
Gastos
Gastos (ingresos)
Costes generales financieros Ingresos 31.12.17
01.01.17 2017 imputados imputados 2017 Deudor Acreedor
Plan de Actuacién Bilbao

Abandoibarra (141.363.794) 216.462 131.746 - - - (141.015.586)
Alhdndiga (33.342) - - - - - {(33.342)

Ametzola 20.802.691 60.653 36.930 - - 20.800.274 -

Basurto-Olabeaga 130.774.953 1.143.117 695.868 1.098.361 786.796 132.925.603 -

Bilbao La Vieja 17.983.717 - - - - 17.983.717 -

Estudios y Analisis 309.458 - - - - 309.458 -

Infraestructuras Ferroviarias 24.826.977 - - - - 24.826.977 -

Mercado de la Ribera 42.249 - - - - 42.249 -

Serialética 723.154 - - - - 723.154 -

Variante Sur 27.470.142 - - - - 27.470.142 -
81.536.205 1.420.232 864.644 1.098.361 786.796 225.181.574 (141.048.928)
Plan de Actuaciéon Barakaldo 15.971.394 283.766 172.722 144.489 10.750.005 5.822.366 -
Plan de Actuacién Basauri 4.435.251 - - - - 4.435.251 -
101.942 850 -1.703.998 1.037.366 1.242 850 11.536.801 235.439.191 {141,048 928)

(2) (2) (nota 14)
(2) Importe neto de la cifra de negocios = 2.280.216 6\

El valor de las parcelas propiedad de BILBAO Rla 2000 en los ambitos de actuacion de
Bilbao y Barakaldo a 31 de diciembre de 2018, segun adjudicacion realizada y tasaciones
de experto independiente, asciende a 99.883 miles de euros (91.805 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017).

14
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El detalle de ingresos registrados en el gjercicio es como sigue:

Venta de la parcela RES AL 7 en el ambito de Barakaldo  12.400.000 -

Opcidtn de compra sobre parcela P08 Garellano

Acuerdo resolucién convenio colaboracién suscrito entre

Ayuntamiento de Basauri, ADIF y BILBAO Ria 2000
Venta de la parcela RES AL 6 en el ambito de Barakaldo
Soterramiento linea ferroviaria Adif Tramo 2

Euros
2018 2017
6.017.751 -
4.458.985 -
- 10.750.005
786.796
22.876.736 11.536.801

De acuerdo con la adjudicacién de la enajenacidn de la parcela P08 en Garellano (Bilbao)
tras la firma del contrato de opcion de compra de dicha parcela en el afio 2018 por importe
de 6.017.751 euros, la escrituracion y entrega de la parcela al adjudicatario se realizara en

el ejercicio 2019.

Las entregas gratuitas realizadas por la Sociedad durante el gjercicio 2018 se resumen a

continuacion:
Fecha de
Institucion entrega Comentario
Ayuntamiento de 06/02/2018 Obras de instalacién de buzones y
Barakaldo valvulas de airedelared de RSU en la
urbanizacion de la calle EI Carmen
(Fase 1) en Barakaldo.
Iberdrola Distribucion 22/05/2018 Cesion de instalaciones de linea
Eléctrica, S.A.U. eléctrica sitas en la calle El Carmen en
Barakaldo.
Ayuntamiento de 20/06/2018 Obras de urbanizacion de la calle El

Barakaldo

Carmen (Fase 1) en Barakaldo.

Las entregas gratuitas realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2017 se resumen a

continuacion:

Institucion

Fecha de
entrega

Comentario

Ayuntamiento de Bilbao

Ayuntamiento de Bilbao

13/03/2017

15/11/2017

15

Obras de urbanizacién de Garellano:
Urbanizacion de la calle Luis Brifias

Obras de urbanizaciéon de Garellano:
Urbanizacion de la fase 2 del parque
de Garellano y contenedores de RSU
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(9) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2018 2017
Caja y Bancos 4.599.499  3.374.773
4599499 3.374.773

(10)  Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social esta representado por 3.334 acciones
de 601,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Las sociedades que participan directamente en el capital social de la Sociedad son |

siguientes:
N° de % de
acciones Euros participacion
Comunidad Auténoma de Euskadi 500 300.505 15%
Diputacion Foral de Bizkaia 500 300.505 15%
Ayuntamiento de Bilbao 500 300.505 15%
SEPES Entidad Publica Empresarial
de Suelo 834 501.242 25%
Autoridad Portuaria de Bilbao 333 200.136 10%
Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias (ADIF) 500 300.505 15%
Ayuntamiento de Barakaldo 167 100.369 5%
3.334 2.003.767 100%

(b) Reservas

Las reservas corresponden integramente a diferencias por ajuste del capital a euros de
acuerdo con el contenido de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccién del
Euro. Esta reserva es indisponible.
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© Copyright. BILBAO Ria 2000, S.A. 2019

i



BILBAO Ria 2000, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(11)  Subvenciones, Donaciones y | egados Recibidos

Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 no queda pendiente de recibir
subvencion alguna.

(12)  Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros
A coste amortizado
o coste
2018 2017
No Corriente
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable 39.432.244 57.849.995
Deudas con empresas del grupo 39.000.000 35.000.000
78.432.244 92.849.995
Euros
A coste amortizado
o coste
2018 2017
Corriente
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable 21.688 31.818
Otros pasivos financieros 20.128 20.128
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 728.826 3.750.932
Proveedores con empresas del grupo y asociadas 86 -
Otras cuentas a pagar 146.764.530 141.048.928

147.5635.258 144.851.806
Total pasivos financieros 225967.502 237.701

El valor en libros de los pasivos financieros registrados en el balance a coste amortizado,
no presenta diferencias significativas respecto al valor razonable de los mismos.
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como

sigue:
Euros
2018 2017
Ingresos financieros
Otros ingresos 153.918 -
Gastos financieros aplicando el método del coste
Amortizado de Débitos y partidas a pagar (1.010.774) (1.242.850)

—(856.856)  (1.242.850)

(13) Deudas a Largo y Corto Plazo

El detalle de las deudas al 31 de diciembre es como sigue:

Euros

2018 2017 [

Comunidad Auténoma de Euskadi 5.848.830 5.248.9[0
Diputacién Foral de Bizkaia 5.848.830 5.248.950
Ayuntamiento de Bilbao 5.848.830 5.248.950
SEPES Entidad Publica Empresarial de Suelo 9.755.850 8.755.250
Autoridad Portuaria de Bilbao 3.895.320 3.495.800
Administrador de Infraestructuras (ADIF) 5.848.830 5.248.950
Ayuntamiento de Barakaldo 1.953.510 1.753.150
Deudas con empresas del grupo y ascciadas a largo plazo 39.000.000 35.000.000
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 39.432.244 57.849.995
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 21.688 31.818
Fianzas y depbsitos recibidos 20.128 20.128

39.474.060 57.901.941

18474060 92,9019

Con fecha 20 de junio de 2018 se formalizé un quinto préstamo participativo entre la
Sociedad y sus Accionistas por importe de 4 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2018, con vencimiento 31 de diciembre de 2025, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, la amortizacion de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el ejercicio 2018. El tipo de interés
pactado para cada afio sera equivalente al 5% del beneficio después de impuestos de
BILBAO Ria 2000 que seran liquidados en el momento del vencimiento del contrato.
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Con fecha 22 de junio de 2017 se formaliz6 un cuarto préstamo participativo entre la
Sociedad y sus Accionistas por importe de 6 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2017, con vencimiento 31 de diciembre de 2025, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, la amortizacién de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el ejercicio 2017. El tipo de interés
pactado para cada afio sera equivalente al 5% del beneficio después de impuestos de
BILBAO Ria 2000 que seran liquidados en el momento del vencimiento del contrato.

Con fecha 28 de marzo de 2016 se formaliz6 un tercer préstamo participativo entre la
Sociedad y sus Accionistas por importe de 10 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 20186, con vencimiento 31 de diciembre de 2017, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, la amortizacién de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el ejercicio 2016. El tipo de interés
pactado para cada afio serd equivalente al 5% del beneficio después de impuestos de
BILBAO Rfa 2000 que seran liquidados en el momento del vencimiento del contrato. Con
fecha 23 de marzo de 2017, el Consejo de Administracién de BILBAO Ria 2000 acordé la
maodificacion de la fecha de vencimiento pasando a ser 31 de diciembre de 2025, siendo
firmada con fecha 22 de junio de 2017.

Con fecha 23 de febrero de 2015 se formalizd un segundo préstamo participativo entre la
Sociedad y sus Accionistas por importe de 9 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2015, con vencimiento 31 de diciembre de 2017, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, la amortizacion de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el ejercicio 2015. El tipo de interés
pactado para cada afio sera equivalente al 5% del beneficio después de impuestos de
BILBAO RIia 2000 que seran liquidados en el momento del vencimiento del contrato. Con
fecha 23 de marzo de 2017, el Consejo de Administracién de BILBAO Ria 2000 acordé la
modificacién de la fecha de vencimiento pasando a ser 31 de diciembre de 2025, siendo
firmada con fecha 22 de junio de 2017.

Con fecha 14 de julio de 2014 se formalizé6 un primer préstamo participativo entre la
Sociedad y sus Accionistas por importe de 10 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2014, con vencimiento 31 de diciembre de 2017, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, |la amortizacién de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el ejercicio 2014. El tipo de interés
pactado para cada afio sera equivalente al 5% del beneficio después de impuestos de
BILBAO Ria 2000 que seran liquidados en el momento del vencimiento del contrato. Con
fecha 23 de marzo de 2017, el Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000 acordé la
modificacion de la fecha de vencimiento pasando a ser 31 de diciembre de 2025, siendo
firmada con fecha 22 de junio de 2017.

Con fecha 24 de junio de 2009 se firmo con seis entidades financieras un préstamo
sindicado con un limite de 180.000 miles de euros, destinado a financiar la total actividad de
la Sociedad con una duracién de seis afios, siendo su periodo de disposicién hasta el 20 de
diciembre del 2012 y su periodo de amortizacién hasta el 20 de diciembre de 2015, con un
tipo de interés variable referenciado al Euribor a tres meses. Con fecha 10 de mayo de 2016
se firmé la novacion de dicho préstamo por importe de 95.701.340 euros, por un plazo de
10 afios, incluidos dos de carencia, con un tipo de interés variable referenciado al Euribor a
tres meses y con el compromiso de garantia hipotecaria sobre parcelas de suelo propiedad
de BILBAO Ria 2000 y la ratificacién de las comfort letters emitidas por los accionistas de la
Sociedad en el préstamo inicial. Al 31 de diciembre de 2018, el importe dispuesto asciende
a 39.432.244 euros (a 31 de diciembre de 2017, el importe dispuesto ascendia a 57.849.995
euros).
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Con fecha 10 de marzo de 2011 la Sociedad firmé con seis entidades financieras un
préstamo sindicado con un limite de 50.000 miles de euros, destinado a financiar la actividad
de la Sociedad en los ejercicios 2011 y 2012, con un periodo de disposicion hasta el 20 de
diciembre del 2012 y vencimiento Unico el 20 de diciembre de 2017 y con un tipo de interés
variable referenciado al Euribor a tres meses. En este préstamo otorgd, a favor de las
entidades financieras, compromiso de garantia hipotecaria sobre parcelas de suelo
propiedad de BILBAO Ria 2000, comfort letters de los accionistas de la Sociedad y la
abligacion de contratacién de cobertura de tipo de interés para la mitad de la deuda total de
la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2017 este préstamo estaba totalmente amortizado.

En el balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad ha clasificado como pasivos
corrientes todos los créditos bancarios asociados a proyectos que espera realizar o vender
en el transcurso del ciclo normal de la explotacion.

La clasificacion de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2018 2017
Vencimiento
2018 - 31.818
2019 21.688 -
2020 - -
2021 - 9.999.324
2022 3.544.240 11.962.66
2023 11.962.667 11.962.667
2024 11.962.667 11.962.667
2025 11.962.670 11.962.670

39.453.932 57 1

En cualquier caso, si en cualquier momento durante la vigencia de los confratos de crédito
se prevé que los recursos de BILBAO RIia 2000 van a ser insuficientes, cada Accionista se
compromete mancomunadamente (en funcidn de su actual participaciéon accionarial) frente
a las Entidades Financieras a llevar a cabo las aportaciones econdémicas que sean precisas
para la gestion, desarrollo y mantenimiento de la Sociedad, comprometiéndose a realizar
cuantas actuaciones puedan acometer en su condicion de socio de BILBAO Ria 2000 a fin
de que esta Entidad despliegue la mayor diligencia y exactitud en el cumplimiento de las
obligaciones derivadas tanto de las poélizas de crédito firmadas como de su actividad
ordinaria.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre es como
sigue:
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Euros
2018 2017
Cuentas a pagar No vinculadas

Acreedores obra facturada no ejecutada (nota 8) 146.764.530  141.048.928
Deudas por compras o prestaciones de servicios 728.826 3.750.932
Proveedores con empresas del grupo y asociadas 86 -

Otras deudas con las Administraciones Publicas
(nota 15) 149.129 40.317
147.642.571 144.840.177
Total Acreedores Comerciales y Otras Cuentas Pagar 147.642.571 144.840.177

El epigrafe Deudas por compras o prestacion de servicios, a 31 de diciembre de 2017 incluia
un saldo de 3.097.606 euros en concepto de financiacion de la actuacién ejecutada por
BILBAO Ria 2000 en el municipio de Basauri de acuerdo con el Convenio de Colaboracién

firmado por el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), el Ayuntamiento de
Basauri y BILBAO Ria 2000 de fecha 21 de diciembre de 2007, por el que el Ayuntamie
de Basauri garantizaba la viabilidad econémica de la actuacién. A 31 de diciembre de 20

no existe saldo alguno derivado de este concepto (Nota 8).

La informacion sobre el periodo medio de pago a Proveedores conforme a lo recogido en el

Real Decreto 1040/2017, de 22 de diciembre, es la siguiente:

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 48,05 42,33
Ratio de operaciones pagadas 47,63 47,49
Ratio de operaciones pendientes de pago 76,60 9,37

Total pagos realizados

Importe (euros)

Importe (euros)

2.647.281,26

2.148.357,59

Total pagos pendientes

39.218,46

336.448,54
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(15)  Situacién Fiscal

El detalle de Ios saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2018 2017

Activos (nota 15)
Hacienda Publica Deudor por IVA 7.709 29.991
7.70 29,991

Pasivos (nota 15)
Organismos de la Seguridad Social 13.051 14.287
Hacienda Publica acreedora por IRPF 22.689 26.030
Hacienda Publica acreedora por IVA 113.389 -
149129 40.317

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos que le son aplicables para los cuatro Gltimos
ejercicios. La Direccién de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccién, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. De acuerdo a una consulta vinculante realizada a la Diputacion Foral de Bizkaia
de fecha 2 de julio de 1997, es de aplicacion a la Sociedad una bonificacion del 99% en el
Impuesto sobre Sociedades.

Debido a que el resultado del ejercicio declarado por la Sociedad es cero euros, no se ha
devengado gasto por Impuesto sobre Scciedades, ni cuentas con Hacienda Publica por este
concepto.

Impuesto sobre el valor afiadido

Con fecha 23 de febrero de 2009, la Sociedad se inscribié en el Registro de devolucién
mensual del Impuesto de Valor Afiadido (I\VA) ante el Departamento de Hacienda y Finanzas
de la Diputacién Foral de Bizkaia. Durante los ejercicios 2018 y 2017 se han cobrado de
forma peri6dica los importes netos a favor resultantes en las declaraciones mensuales
realizadas.
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Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos al 31 de diciembre con empresas del Grupo y asociadas
se muestra a continuacién:

Euros
2018 2017

Deudor Acreedor Deudor Acreedor
(nota 8) (notas 13-14) (nota 8) (notas 13-14)
SEPES, Entidad Puiblica Empresarial de Suelo - 9.755.850 - 8.755.250
Comunidad Auténoma de Euskadi - 5.848.830 - 5.248.950
Ayuntamiento de Bilbao - 5.848.830 - 5.248.950
Diputacion Foral de Bizkaia - 5.848.830 - 5.248.950
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) 5.848.830 - 5.248.950
Autoridad Portuaria de Bilbao - 3.895.320 - 3.495.800
Ayuntamiento de Barakaldo 312.221 1.953.586 312.221 1.753.150
312,221 39.000.086 32221 36.000.000

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

El detalle de los importes totales, incluyendo todos los impuestos, se muestra
continuacion:

O

Euros
2018 2017 /
Gastos Ingresos Gastos Ingrfsos
Ayuntamiento de Bilbao 252.787 - - 6.796
Ayuntamiento de Barakaldo 347.777 347.691 395.962 395.862
Diputacién Foral de Bizkaia 83 - - -
600.647 347.691 395,962 1.182.758

(c) informacibn relativa a los Adminisfradores y Personal de Alta Direccitn

Los miembros del Consejo de Administracién no mantienen saldos por anticipos ni créditos
con la Sociedad ni devengan en concepto de dietas y gastos importe alguno. Asimismo, la
Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros de vida con
los miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracién, ni tiene asumidas
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Las retribuciones brutas totales devengadas, incluido el seguro de vida, en el ejercicio 2018
por el personal de la alta direccion se valoran en 96.938 euros incluidos en la partida de
Gastos de Personal, no existiendo retribuciones especiales a largo plazo ni retribuciones
vinculadas a instrumentos de patrimonio (95.277 euros en el ejercicio 2017).

Los Administradores de BILBAO Ria 2000, S.A. no poseen participaciones en las
sociedades cuyo objeto social es idéntico, analogo o complementario al desarroliado por la
Sociedad. Los cargos, funciones y actividades desempefiados en las mismas se detallan en
el Anexo 1 adjunto que forma una parte integrante de esta nota de la memoria.
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(d) Transacciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la Sociedad

Durante los ejercicios 2018 y 2017, los Administradores de la Sociedad no han realizado
con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado.

(17)  Ingresos y Gastos

(a) Cargas sociales

El detalle de cargas sociales al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2018 2017
Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 131.633 141.906

Oftros gastos sociales
Otros gastos sociales 12.982 15.075
Gastos Consejo de Administracion 11.630 11.630
156.245 168.611

(b) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017,
considerando la duracién de su jornada laboral, desglosado por categorias, es como sigue:

Numero medio de empleados

2018 2017
Titulados superiores 4,86 5,71
Titulados medios 3,67 3,60
Oftros estudios 1,00 1,00
9,53 10.31

La distribucidon por sexos al final del ejercicio del Consejo de Administracion y del personal
de la Sociedad es como sigue:

2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Administradores 17 3 17 3
Empleados:

Titulados superiores 2 3 3 3

Titulados medios 2 2 2 2

Otros estudios - A1 _- 1

21 9 22 9
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Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen activos de importancia dedicados a la
proteccion y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a
31 de diciembre de 2018 y 2017.

Honorarios dé Auditoria

Sin considerar las tasas colegiales, los honorarios a repercutir por la empresa auditora de
las cuentas anuales de la Sociedad, para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2018,
ascienden a 6.200 euros, con independencia del momento de su facturacion (6.400 euros
al 31 de diciembre de 2017).

Politica y Gestion de Riesgos

La actividad de la Sociedad consiste en la realizacion de actuaciones urbanisticas en el area
metropolitana de Bilbao, por lo que esta exenta de riesgos derivados de divisas, riesgo pals,
seguros de cambio, etc.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros tales como
riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Las deudas con terceros
mantenidas por la Sociedad estan negociadas a tipos de mercado.

El programa de gestion de riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion de riesgo esta supervisada y controlada con arreglo a politicas aprobadas por el
Consejo de Administracion.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene
politicas para asegurar que las ventas se efectien a clientes con un historial de crédito
adecuado.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un analisis detallado de la
Sociedad, asi como la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias.

(i) Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en la
disponibilidad de suficiente efectivo, en relacion directa con su situacién financiera. Dado el
caréacter dinamico de los negocios subyacentes, la Sociedad tiene como objetivo mantener
la financiacién necesaria al minimo coste posible.

25
© Copyright. BILBAO Ria 2000, S.A. 2019



(21)

BILBAO Ria 2000, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018, se ha recibido
reclamacién patrimonial de UTE Soterramiento Rekalde-Irala frente a la liquidacion de la
obra de la linea de Adif Ancho Métrico Basurto Ariz, tramo 2 Rekalde-Irala. La Sociedad
estima que de esta reclamacién no se derivaran importes adicionales a los ya contemplados
en el Convenio de Colaboracion suscrito el 17 de junio de 2010 para el desarrollo de esta
actuacion.
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Informacion Relativa a los Miembros del Consejo de Administracion

31 de diciembre de 2018

Entidad

Cargos, funciones y actividades

D. Juan M? Aburto Rique

D. Pedro Saura Garcla

D. Asier Abaunza Robles

D. Hugo Alonso Padules

Ayuntamiento de Bilbao
SOCIEDAD URBANISTICA DE REHABILITACION DE
BILBAO, S.A. (SURBISA)

Ministerio de Fomento

Entidad Publica Empresarial de Suelo (SEPES)
Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte, S.A.
Almeria Alta Velocidad, S.A.

Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A.
Cartagena Alta Velocidad, S.A.

Gijon al Norte, S.A.

Logrofio Integracion del Ferrocarril 2002, S.A.
Murcia Alta Velocidad, S.A.

Palencia Alta Velocidad, S.A.

Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Alta Velocidad Vitoria Gasteizko Abiadura Handia, S.A.

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.

Ayuntamiento de Bilbao

Ministerio de Fomento
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Alcalde - Presidente
Presidente Nato

Secretario de Estado de Infraestructuras, Transporte y Vivienda
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero
Consejero

Concejal Delegado de Planificacién Urbana y Concejal
Delegado de Obras, Servicios, Rehabilitacion Urbana y Espacio
Publico

Ex - Asesor del Secretario de Estado de Infraestructuras,
Transporte y Vivienda
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Informacién Relativa a los Miembros del Consejo de Administracién

31 de diciembre de 2018

Entidad

Cargos, funciones y actividades

D. Ignacio M? Arriola Lopez

D. Asier Atutxa Zalduegui
D. Pedro M? Azpiazu Uriarte

D. Ricardo Barkala Zumelzu

D. Javier de Andrés Guerra

Diia. Amaya del Campo Berasategui

D. Luis Eguiluz Zobaran

D. Delfin Fernandez Martin

D. Carlos Fernandez Navarro

D. Alfonso Gil Invernon

Departamento de Medio Ambiente, Planificacién Territorial y
Vivienda del Gobierno Vasco

VISESA

SESTAO BERRI 2010, S.A

Autoridad Portuaria de Bilbao
Departamento de Hacienda y Economia del Gobierno Vasco

Autoridad Portuaria de Bilbao

Delegacion del Gobierno en la Comunidad Autdnoma del Pais
Vasco

Ayuntamiento de Barakaldo
ERETZA, S.A.
BURTZENA ENPRESA PARKEA, S.A.

Ayuntamiento de Bilbao

Entidad Publica Empresarial de Suelo (SEPES)

Entidad Publica Empresarial de Suelo (SEPES)

—3
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Ayuntamiento de Bitbao

Consejero

Presidente
Miembro del Consejo

Ex - Presidente

Consejero

Presidente

Ex - Delegado del Gobierno en el Pais Vasco

Alcaldesa
Presidenta
Miembro del Consejo

Portavoz del Grupo PP

Jefe de la Unidad de Servicios Juridicos

Director Comercial

Segundo Teniente de Alcalde. Concejal Delegado de

Coordinacion de Politicas de Movilidad, Medio Ambiente,

Vivienda y Desarrollo Saludable
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Informacién Relativa a los Miembros del Consejo de Administracion

31 de diciembre de 2018
Entidad

Cargos, funciones y actividades

D. Julio Gémez-Pomar

Dfia. Elena Gonzalez Gémez

D. José M? lruarrizaga Artaraz

D. Ekaitz Lopez Amurrio

D. Jesls Loza Aguirre

Ministerio de Fomento

Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF)
Alta Velocidad Alicante Nodo del Transporte, S.A.
Almeria Alta Velocidad, S.A.

Barcelona Sagrera Alta Velocitat, S.A.

Cartagena Alta Velocidad, S.A.

Gijon al Norte, S.A.

Logrofio Integracion del Ferrocarril 2002, S.A.

Murcia Alta Velocidad, S.A.

Palencia Alta Velocidad, S.A.

Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Alta Velocidad Vitoria-Gasteizko Abiadura Handia, S.A.
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.

Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA)
REDALSA, S.A.

Diputacién Foral de Bizkaia
Autoridad Portuaria de Bilbao

Delegacién del Gobierno en la Comunidad Autdnoma del Pais
Vasco

—
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Ex - Secretario de Estado de Infraestructuras, Transporte y
Vivienda

Directora de Operaciones de Integracién y Grupo Societario

Diputado Foral de Hacienda y Finanzas

Jefe del Departamento de Administracién y Finanzas

Delegado del Gobierno en el Pais Vasco
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Informacion Relativa a los Miembros del Consejo de Administracion

31 de diciembre de 2018

Entidad

Cargos, funciones y actividades

D. Manuel Martinez Cepeda

D. José Miguel Moreno Moreno

Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF)
Alta Velocidad Alicante Nodo de Transporte S.A.
Logrofio Integracion del Ferrocarril 2002, S.A.
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.

Valencia Parque Central

INECO

Fidalia, S.A.U.

Ministerio de Fomento

Entidad Publica Empresarial de Suelo (SEPES)

S
S
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Director de Tesoreria y Contabilidad
Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Administrador

Asesor del Secretario de Estado de Infraestructuras, Transporte
y Vivienda

Consejero
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Informacion Relativa a los Miembros del Consejo de Administracién

31 de diciembre de 2018

Entidad

Cargos, funciones y actividades

D. Imanol Pradales Gil

D. Unai Rementeria Maiz

D. Vicente Reyes Martin

D2. Arantxa Tapia Otaegi

Diputacion Foral de Bizkaia

AUTORIDAD PORTUARIA BILBAO

AZPIEGITURAK, S.A.U.

BEAZ, S.A.U.

Burtzefia Enpresa Parkea, S.A.

Bilbao Exhibition Centre (BEC)

Consorcio Depésito Franco

EKARPEN PRIVATE EQUITY, S.A.

Parque Tecnoldgico-Teknologi Elkartegia, S.A.
INTERBIAK, S.A.

Seed Capital de Bizkaia, SGECR, S.A.

Sestao Bai, S.A.

Sociedad para la promocion del Aeropuerto de Bilbao, S.A.
-BILBAO AIR

Sociedad de Capital de Desarrollo de Euskadi-SOKADE
SPRI, S.A.

Diputacion Foral de Bizkaia

Delegacion del Gobierno en la Comunidad Autdnoma del Pals
Vasco

Departamento de Desarrollo Econdmico e Infraestructuras del
Gobierno Vasco

Diputado Foral de Desarrollo Econdémico y Territorial
Consejero
Presidente
Presidente
Consejero
Vicepresidente
Consejero
Consejero
Presidente
Presidente
Presidente
Vicepresidente

Consejero
Consejero
Consejero

Diputado General de Bizkaia

Subdelegado del Gobierno en el Pais Vasco

Consejera

Este Anexo forma parte integrante de la nota 16 de la memoria de cuentas anuales de 2018, junto con la cual debe ser leida.
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BILBAO RIA 2000, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2018

1. LA ACTIVIDAD DE BILBAO Ria 2000 DURANTE EL ANO 2018

A modo de sintesis, las grandes lineas de la actividad de BILBAO Ria 2000 durante el ano 2018

han estado determinadas por:

a. Lafinalizacién de las obras para el Soterramiento de la linea ferroviaria de ADIF-RAM a su
paso por los barrios de Rekalde e Irala de Bilbao y el inicio de la tramitaciéon de la
autorizacién para la puesta en servicio del subsistema de energia.

b. Lafinalizacion de las obras de urbanizacion de la calle Luis Brifas y fase 2 del Parque de
Garellano.

La licitacion de la plantacion del arbolado vinculado al PAU de Garellano.

d. En Barakaldo, la finalizacién de las obras de urbanizacion de El Carmen, el desarrollo de
labores de mantenimiento de las parcelas propiedad de BILBAO Ria 2000 (arreglo de
cierres y acondicionamiento de la zona), la trasposicién a formato BIM del proyecto de
urbanizacién vinculada a la parcela RES AL-6 y las acciones relativas a la tramitacion d
una Modificacién del P.G.0.U. de Barakaldo en la parcela EQ-1.

e. La ejecucion de las tareas encaminadas a la comercializacion de las parcelas de suelo
propiedad de BILBAO Ria 2000, de las cuales ha resultado:

- lacomercializacion de la parcela P08 de Garellano dando cumplimiento, ademas, a los
compromisos con el equipo de Rogers Stirk Harbour + Partners, resultantes del
Concurso celebrado en su dia para la Ordenacién del ambito de Garellano, y

- la comercializacién de la parcela RES AL-7 en Barakaldo.

f.  El seguimiento del plazo de garantia de las obras realizadas en Barakaldo y Basurto-San
Mamés-Olabeaga.

g. El mantenimiento de la actividad operativa y societaria de la empresa.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD PARA EL ANO 2019

Los objetivos de la actuacién de BILBAO Ria 2000 para el aiio 2019 son los siguientes:
- Respecto a la comercializacion de parcelas de suelo propiedad de BILBAO Ria 2000, se

espera escriturar la parcela P08 en Garellano.
1
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- Respecto al desarrollo de los proyectos encomendados, se continuaran ejecutando las
obras y realizando las actividades asociadas en los ambitos de actuacion de la

Sociedad.

3. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no posee acciones propias.

4, ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado durante el gjercicio 2018 actividades en materia de investigacién

y desarrollo.

5. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad ha analizado los riesgos e incertidumbres a los que esta sometida su actividad,
entendiendo los Administradores que los procedimientos internos establecidos cubren

suficientemente los riesgos identificados.

6. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018, se ha recibido reclamacié

patrimonial de UTE Soterramiento Rekalde-Irala frente a la liquidacién de la obra de la linea de
Adif Ancho Métrico Basurto Ariz, tramo 2 Rekalde-lrala. La Sociedad estima que de esta
reclamacion no se derivardn importes adicionales a los ya contemplados en el Convenio de

Colaboracion suscrito el 17 de junio de 2010 para el desarrollo de esta actuacion.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el ejercicio 2018 no se han contratado nuevos instrumentos de permuta financiera (IRS)

dada la situacidén de estabilidad de tipos de interés en el mercado.

2
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., el 25 de Marzo de 2019, formula las cuentas
anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el informe de gestion correspondiente al
ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018, firmando todos ellos en la presente hoja, en
sefal de conformidad, asi como a su vez por el Secretario del Consejo de Administracion D. Adolfo
Ruigdbmez Momerfie en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de
identificacion.
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